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تطلعات وتوقعات الاسوق العالمية
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انخفاض  في اغلب الاصول2022شهدت سنة 

سنة من غير حماية في سوق الاسهم والصكوك المنخفضة
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أداء استراتیجیة رسامیل منذ بدایة العام
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المستثمرون في أستراجية رساميل العالمية حققوا أرباح عبر السنوات

 $ 10,000

 $ 11,000

 $ 12,000

 $ 13,000

 $ 14,000

 $ 15,000

 $ 16,000

 $ 17,000

 $ 18,000

 $ 19,000

 $ 20,000

Oct-16 Apr-17 Oct-17 Apr-18 Oct-18 Apr-19 Oct-19 Apr-20 Oct-20 Apr-21 Oct-21 Apr-22 Oct-22

أستراجية رساميل العالمية لو كنت مستثمر عشرة الاف دولار في 
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نتوقع بیانات اقتصادیة منخفضة في2023  
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تحركات الأسواق تشير بأننا في سوق متدوهر إعتيادي

Current Daily Moving Averages

2006 to 2009 Daily Moving Averages2000 to 2004 Daily Moving Averages
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انخفاض حاد في الاسھم متوقع في مثل ھذه الظروف
RTS $ 1997 – 2006

S&P 2007-2019S&P 1999-2003

HSI  1997 - 2000
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يزيد من جاذبية فرصة الصكوكترقبالارتفاع الم

4.8%

A

لىإتصلبنسبةلالرتفاعفرصةالصكوكسلةيكونأننتوقع

وهذا؛2021عاممستوياتإلىالعائداتتراجعحالة٪في20

عامفيالمتوقعاالقتصاديللتباطؤرؤيتنامعيتوافق

2023

مؤشر مديري المشتريات التصنيعي األمريكي وعوائد السندات 
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على التضخم عالمياً سيطرةوسيرتفع الذهب أكثر إذ لم يتم ال

1982إلى 1973الذهب مقابل فئات األصول األخرى من 

اذ احتياطي الفدرالي والبنوك المركزية لم تعالج التضخم
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2023من المتوقع ان يشهد الاقتصاد العالمي ركود في الناتج المحلي في عام 



11STRICTLY CONFIDENTIAL

المؤشرات الاقتصادية الأمريكية منخفضة 

University of Michigan Consumer Sentiment Index

Conference Board US Leading Index vs Philadelphia Fed 
Business Outlook Business outlook is bearish
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المؤشرات الاقتصادية الأمريكية تؤشر إلى مرحلة ركود

Inverted Yield Curve Indicates RecessionHigh Inflation forebearer of slowdown 
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Source: JP Morgan

الركود في الولايات المتحدة هو التنبؤ السائد ومن المتوقع أن تتدهور البيانات الاقتصادية في 

2023عام 

ولكن قد يكن مؤشر متناقض لكن هذا قد يؤشر بأن البيانات المنخفضة مسعرة في أداء الاقتصاد

مسح المتنبئين المحترفين احتمالية حدوث ركود اقتصادي في

الواليات المتحدة 
مؤشر المتنبئين المحترفين احتمالية حدوث ركود اقتصادي في الولايات المتحدة
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روبية متشابهة او أسوء من الولايات المتحدةوالأسواق الا

Eurozone Inflation vs European M2 Supply

European Central Bank Interest Rate vs Euro 
Yield Curve

Eurozone Recession Probability 

Eurozone M1 Growth vs PMI
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اليابان افضل من الكثير من الدول لكن الدين العام  لا يزال عائق 

Japan 10 Year Yield vs USD 
JPY Rate

Japan Leading Economic Index
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٢٠٢٣من المتوقع تعافي الاقتصاد الصيني في عام 

China CPI vs China Covid Cases

ولا يوجد مشكلة تضخم في الاقتصاد الصيني 
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...الصين تشهد نمو في السيولة المالية

China M2 Money Supply China Credit Impulse vs China Property New Starts
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أداء سوق العمل سوف يحدد قرارات الاحتياطي الفدرالي

US Job Vacancy Rates US Participation Rate

فقد ندخل مرحلة ركود

US Historical Personal Consumption 
Expenditure (CPE) 

...وتضخم ينخفض

4.4%
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ارباح الشركات الامريكية ستشهد انكماش تماشيا مع التباطؤ الاقتصادي
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الارباح قد تنخفض في اوروبا

Eurozone EPS growth vs GDP Growth



21STRICTLY CONFIDENTIAL

مكرر ربحية السوق الامريكي لا يزال اعلى من المعدل التاريخي
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مكرر ربحية السوق الامريكي لا يزال اعلى من المعدل التاريخي
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ير الى فرص في اوروبايشمكرر ربحية الاسواق الاوروبية 

MSCI Eurozone 12M FWD PE Relative to US MSCI Eurozone median P/E

MSCI Eurozone 12M FWD PE relative to MSCI World 
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الأسهم اليابانية  لها سمات دفاعية و تشكل فرصة في الاوضاع الحالية



25STRICTLY CONFIDENTIAL

الأسهم اليابانية لها سمات دفاعية ولها تشكل فرصة في الاوضاع الحالية

Share of Corporates that are Net cash



26STRICTLY CONFIDENTIAL

والصين أيضا تتداول عند أدنى مستوياتها 
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والصين أيضا تتداول عند أدنى مستوياتها

Market Rally In Heng Seng Index and Shanghai Shenzen IndexJD.com and Vipshop Stock- YTD

JD.com 
77%

VIPS 
127%
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الصكوك تزيد من جاذبيتها في حال ركود الاقتصاد

مؤشر مديري المشتريات التصنيعي األمريكي وعوائد السندات 
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يزيد من جاذبيت فرصة الصكوكرتقبالارتفاع الم

4.8%

A

إلىتصلبنسبةلالرتفاعفرصةالصكوكلسلةيكونأننتوقع

وهذا؛2021عاممستوياتإلىالعائداتتراجعحالة٪في20

عامفيالمتوقعاالقتصاديللتباطؤرؤيتنامعيتوافق

2023

Seco ‘44 offering a yield 5%
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حالة الاقتصاد المعتادة

جاذبية فرصة الصكوكالارتفاع المترقب يزيد من ... عائد جيد:الصكوك

لكن تقدم عائد ممتاز وقت اعادة المعاير ... من المبكر ان نزيد: الاسهم

مشاهدة الصفقات باسعار منخضة:راس مال المغامر

ممتازة للا ممتازة للاحتفاظ بها بمجرد التسعير يعكس حقائق جديدة: العقار

الضعف في الدولار عامل ايجابي لسعر الذهب...العين  على الدولار: الذهب

الخاتمة
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على المناخترليوناتانفاققد نشاهد

الامم المتحدة تنادي بالاستثمار اكثر من اربعة ترلیون الى2030  لتحقیق اھدافھا البیئیة
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ً ستزيد من الالصناعة المحلية ذات الجودة العالية،، لكن  تضخم ايضا
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Disclaimer

This document is not directed at or intended for use by any person resident or located in any jurisdiction where the distribution of such information is contrary to the laws of such
jurisdiction, or such distribution is prohibited without obtaining the necessary licenses or authorizations. No representation or warranty, either express or implied, is provided in relation to
the accuracy, completeness or reliability of the content. The information contained in this document is for informational purposes only and should not be regarded by recipients as a
substitute for the exercise of their own judgment. This document does not constitute a solicitation, an offer, or a recommendation to buy or sell any investment instruments, to effect any
transactions, or to conclude any legal act of any kind whatsoever. When making a decision about your investments, you should seek the advice of a professional financial advisor. No
representation or warranty of any kind, either express or implied, with respect to the content is made. This document is provided on a confidential basis to invited parties and may not be
copied or distributed without prior written consent. Subject to contract. This document is prepared for promotional purposes and it may not be presented or distributed in State of Kuwait
except to the “Professional Clients” only according to the definitions contained in the first book of the Executive Bylaws of Kuwait Capital Markets Authority. Rasameel Investment
Company hereby undertakes that it does not disguise, diminish or obscure important items from the investment subject of promotion.

Warning: The past performance of any investment or a product is not a reliable indicator of future results and it cannot be relied upon for investment decision making.

Rasameel Investment Company
Kuwait City, Souq Al Safat, 3rd Floor, Office 5 & 6

P.O. Box 4915 Safat 13050

T. +965 2247 8800
F. +965 2247 6600

E. info@rasameel.com

www.rasameel.com

Rasameel
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