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أيأو/والتقریرامبأحكیتعلقفیماالغیرتجاهاللازمةالعنایةبواجبالالتزامجيامبيكيتقبللاالقانون،بھیسمححدأقصىإلى
بموجبسواءالإجراءشكلعنالنظروبغضتقدم،ماعلىوبناءً .)“المعلومات“بـإلیھایشُار(صلةذاتتفسیراتأومعلومات
بھیسمحلذياالأقصىالحدوإلىخلافھ،أو)الحصرلاالمثالسبیلعلىالإھمالذلكفيبما(التقصیریةأوالتعاقدیةالمسئولیة

تصرفتبعاتعنالناتجةالمسؤولیةعنوتتخلىالغیرتجاهكانتمھمامسؤولیةأيجيإمبيكيتتحمللاالتطبیق،واجبالقانون
.المعلوماتإلىاستناداالتصرفعنامتناعھأوثالثطرفأي

إلىیشیرماناءباستثلنا،المقدمةالمعلوماتمنأيإتمامأوبدقةیتعلقفیماضماناتأينقدمولامسؤولیةأينتحمللاعلیھ،وبناءً 
منالتقریردلإعداجيامبيكياستخدمتھاالتيالمعلوماتعلىالحصولتم.الشأنبھذاتأكیدأينقدمولاالتقریر،فيذلكعكس

.التقریرفيإلیھاالإشارةتمتالمصادرمنمتنوعةمجموعة

والتقدیر،الاحترامفائقبقبولوتفضلوا

أجروالأنكول
الصفقاتاستشاراتقسمورئیسشریك

خاص وسري
عیسى الحساوي      المحترم/السید

الرئیس التنفیذي
.ع.ك.م.كفیك للاستثمار ششركة 
شارع المعري، 1قطعة القبلة،

عبدالغني خالد صالح 
12و 11و 10بنایة الغنیم وشركاه، الطوابق 

الكویت

1845916537: رقم سان

2025ولیو ی29

تقریر التقییم

تحیة طیبة وبعد،

وشركة")كفیكشركة(".ع.ك.م.شللاستثماركفیكشركةمعللعمل")التقریر"بعدفیماإلیھشاری(التقییمتقریرطیھلكممرفق
ویشار")مأنت"أو"اتالشرك"أو"العملاء"(بصفتھمبعدفیمامعاامإلیھشاری")رسامیلشركة(".م.ك.م.شللاستثماررسامیل

وشركةكفیكركةشمنلكلاسترشاديتقییمتحلیلبإجراءیتعلقفیما")الشركة"أو"العمیل("بصفتھمنفردةبصورةمنھمالأي
مةمھفيالبدءقبلالطرفانعلیھیتفقآخرتاریخأيفيكماأو2025مارس31فيكماالمبادلةلنسبةللتوصلوذلكرسامیل

.")التقییمتاریخ("ھذهالعمل

ً التقریرھذاإعدادتم الأولویةإعطاءعلىوافقتملقد.")التعیینكتاب("ومرفقاتھ2025یولیو8المؤرخالتعیینلكتابوفقا
.ةالخاصمسؤولیتكمعلىإلاأخرىمسودةأيعلىاعتمادكمعدموعلىالتقریر،مسودةمقابلالنھائيالخطيلتقریرل

لاالتقریرذاھأنتعلمونإنكم.الكتابھذامععلیھالاطلاعیجبوالذيالتقریر،ھذافيالواردالھامالإشعارإلىانتباھكمنلفت
.عدمھمناتخاذهتنوونالذيالمقصودقراركمفيقدمًاالمضيعلیكمكانإذامابشأنلكمتوصیاتیشكل

طابعذورناتقرییعتبر.أخرىأغراضلأيإلیھالاستنادیجوزولاحصریًاالمستندھذافيالواردللغرضالتقریرإعدادتم
وافقتنامعلىالحصولدونجزئیاً،أوكلیاً عنھ،الكشفأوإلیھالإشارةأونسخھجوازعدمأساسعلىلكمإصدارهوتمسري

ً إلاالمسبقة،الخطیة .التعیینكتابفيصریحنصبھوردلماوفقا

المحترمدخیل الدخیل/السید
الرئیس التنفیذي

.م.ك.م.شركة رسامیل للاستثمار ش
مجمع نور الصالحیة، القبلة، مدینة الكویت، الطابق الخامس

13050، الصفاة 4915. ب.ص
الكویت

.م.م.ذاتلاستشارلشركة كي بي إم جي 
، شارع عبد العزیز الصقر25برج الحمراء، الطابق 

، دولة الكویت13001، الصفاة 24.ب.ص
 7000 2228 965+: ھاتف
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إشعار ھام
تاریخ("2025مارس31فيكماتینللشركرشادیةستالاالقیمة")التقریر("ھذاالتقییمتقریرویقدم.رسامیلشركةوكفیكةلشركرشادياستتقییمتحلیللإجراءالعملاءقبلمن")جيإمبيكي("الكویت،.م.م.ذاتلاستشارلجيإمبيكيشركةتعیینتم

.")التقییم

ً التقریرھذاإعدادتم ھذامنالاقتباسعدمأساسوعلىالعمیللدىفقطالداخليللاستخدامالتقریرھذاأنأساسعلى")التعیینكتاب("2025یولیو8والمؤرخمعكمالمبرمالتعیینكتابفيالمبینةجيإمبيكيبشركةالخاصةالمرجعیةللشروطوفقا
.التعیینكتابمعالتقریرھذامحتویاتعلىالاطلاعینبغي.جيامبيكيمنمسبقةكتابیةموافقةعلىالحصولدونجزئیًاأوكلیًاإلیھالإشارةأوالتقریر

بمراجعةفقطقمنالقد.إلینامةالمقد/لناالمتاحةبالمعلوماتیتعلقفیماللجھالةنافيفحصأومستقلتحققأيبإجراءنقملموإننا.العمیلقبلمنإلیناالمقدمةالتقدیمیةوالعروضالمعلوماتھيالرئیسیةالمعلوماتمصادركانتالتقریر،ھذاإعدادخلال
.الإدارةمسؤولیةتبقىوالتيالمعلوماتھذهعنمسؤولیةأیةنتحمللاوإنناالتجاریة،الناحیةمنالمعلوماتھذه

وذلكعملالتنفیذأثناءلنااحةالمتالأخرىالمعلوماتمعتسقتتقریرنافيالواردةالمعلوماتبأنقناعةإلى،الإمكانقدر،توصلنا.التعیینكتابفيواردةالالمحددةالحالاتباستثناءعملنا،خلالعلیھاحصلناالتيمعلوماتالدقةأوموثوقیةمننتحققلم
.إضافیةأدلةإلىالرجوعخلالمنالمصادرموثوقیةمنالتحققإلىنسعَ لمأنناإلا.التعیینكتابعلیھنصلماوفقا

التقریرھذاعلىلاعتماداویرغبمنھ،نسخةأوالتقریرعلىالاطلاعیرغبآخرطرفأي.سیاقأيفيأوغرضلأي)العمیلباستثناء(جيامبيكيضدحقوقأیةعلىالحصولفيیرغبطرفأيقبلمنعلیھالاعتمادلیتممناسبًالیسالتقریرھذا
طرفأيتجاهمحتویاتھوأالتقریرھذااستخدامعنتنشأخسارةأيعنالإھمال،أوالتقصیرعنتنشأمسؤولیةأيذلكفيبمامسؤولیة،أیةجيامبيكيتتحمللاالقانون،بھیسمححدأقصىإلى.الخاصةمسؤولیتھعلىبذلكیقومفإنھ)منھجزءأيأو(

.العمیلخلافمستلم

.التقریرلھذابھالمصرحغیرالتوزیعأوالاستخدامبسببالمستلمضدالمتاحةالمنصفةوالعادلةالقانونیةالتدابیرجمیعتمارسوسوفمسؤولیةأيجيإمبيكيتتحمللن

علىالحصولدونالمستلمقبلمنشخصلأيعنھاالكشفأوومحتویاتھالتقریرھذاتوزیعیجوزولاالخاصلاستخدامھلعمیلنافقطإعدادهتمالمرفقالتقریربأنعلماالتقریرھذامستلمإحاطةیتمعمیلنا،بخلافشخصأيإلىالتقریرھذاتسلیمحالفي
.جيإمبيوكيالعمیلمنصریحةكتابیةموافقة

اكتمالأومعقولیةأودقةبیتعلقفیماضمنیة،أوصریحةبصورةضمان،أوتعھدأيمنھم،أيأوالوكلاءأوالموظفینأوالشركاءأوالمدیرینأوالمساھمینأوالتنفیذیینالمدیرینأوالاعتباریةالجھاتأوالزمیلةشركاتھامنأيولاجيإمبيكيتقدملا
ھذاأساسعلىیةالمبنأوالتقریرھذافيالسھوأوالأخطاءأوالتقریر،ھذافيالواردةالمعلوماتتلكمنبأيیتعلقفیماأوأساسعلىأوعنالمسؤولیةكافةأوأيتحملعدمصراحةوالجھاتالأطرافھذهجمیعتعلن.التقریرفيالواردةالمعلومات

.باستخدامھالمتعلقةأوالتقریر

حولثانيرأيأيلبطأوتحدیثأيبإجراءالعمیلیقومولن.التقریرھذاتاریخبعدمستلمةمعلوماتأوتقعمعاملاتأوظروفأوأحداثأيبسببالتقریرھذاتحدیثعنمسؤولةالعالممستوىعلىالزمیلةشركاتھامنأيأوجيإمبيكيتعتبرلا
.م.م.ذللاستشاراتجيإمبيكيشركةمنمسبقةكتابیةموافقةدونجيإمبيكيلشركةالعالمیةالمكاتبذلكفيبماخارجیةوكالاتمنالتقریرھذا

أوالقانونیةوالشكاوىجراءاتوالإتتحملھاالتيوالتعویضاتوالمطالباتتتكبدھاالتيوالخسائروالنفقاتبدفعھاتقومالتيالتكالیفكافةمقابلووكلائھاوموظفیھاومدیریھاجيإمبيكيعنالضررودرءتعویضعلىالعمیلیوافقذلك،علىعلاوة
قدالقضائیةالدعاوىأوالقانونیةوالشكاوىوالإجراءاتوالتعویضاتوالمطالباتوالنفقاتالتكالیفھذهمثلأنفیھتكونالذيالحدباستثناءالتعیین،بھذایتعلقفیماأوعنتنشأوالتيآخرطرفأيقبلمنمنھمأيأوضدھمترفعالتيالقضائیةالدعاوى

.جانبنامنالمتعمدالتقصیرعننتجت

الحاجةحالفي.وعملنابتقریرناعلقیتفیماتجاھھمالتزامأومسؤولیةأيتحملنقبللافإنناالقانون،یجیزهحدأقصىإلىأنھإبلاغھمعلیكمیتعینبذلك،القیامعندأنھبشرطالمحتملةبالمعاملةیتعلقفیماالغیرإلىتقریرناعنبالإفصاحقمتمحالفي
.اتقریرن"مستخدمي"ضمنالقراءھؤلاءیعتبرلاذلك،ومع.التقریرھذابتوزیعتتعلقمسئولیةأيعنجيإمبيكيتعویضالطالبوالطرفالعمیلمننطلبسوفالمعلومات،لأغراضآخرطرفإلىالتقریرمننسخةلإصدار
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إشعار ھام
والحدودالنطاق

.منشورة/انویةثمصادرمنعلیھاالحصولتمالتيأوالعمیلقبلمنالمقدمةالمعلوماتذلكفيبماالتقریر،ھذافيالمعروضةالمعلوماتھذهمنأيمنبالتحققنقملم.العمیلمنالمقدمةالمعلوماتإلىجيإمبيكيوتحلیلمراجعةتستند–
دقیقةالتقریرھذافيالواردةلوماتالمعبأنكتابيبإقرارلتزویدناالعمیلعلىاعتمدناوقد.فیھاموثوقتكونأننعتقدوالتيالمتاحةالثانویةالأبحاثمصادرإلىاستناداً القطاعومعلوماتالسوقببیاناتالتقریرھذاتعزیزتمفقدذلك،إلىإضافة

إمبيكيتحلیلنیبیالتقریرھذاإن.وتقییمنانتائجناعلىماديأثرلھسیكونذلكفإنالمقدمة،المعلوماتعرضفيخطأأودقةعدمأوسھوأيوجودحالوفي.التقریرلھذامنھموثوقأساستشكلوبذلكعرضھاطریقةفيوعادلةوصحیحة
.العمیلقبلمنلناالمتاحةوالافتراضاتالحقائقأساسعلىجي

الذيالتقییمإن.المبینللغرضمةالقیإلىیشیرماعلىالعمیلاطلاعفقطمنھاالمقصودبل.للأعمالالسوقیةالقیمةبشأنرأيتشكللاالتقریرھذافيالواردةالقیمةتقدیراتفإنوبالتالي،.شركاتللالسوقیةالقیمةعلىرأيلإبداءتعیننایتملم–
.المشتريمعالصفقةبإبرامالنھایةفيالبائعسیقومعلیھبناءالذيالسعرعنبالضرورةیعبرلاإلیھتوصلنا

الأقلیةحصصلحیازةیمكنلا،نظریةسوقیةافتراضاتظلوفيذلك،علىعلاوة.للتسویقأعلىوقابلیةأكبر،إداریةوسیطرةأفضل،معلوماتمنعادةً الأغلبیةحیازةبھتتمتعلمانظرًاسعریة،علاوةكبیرةملكیةحصةحیازةتحقققدعام،بوجھ–
.المشتريباختلافوتختلفالشخصيالتقدیرعلىتعتمدعوامللكونھانظرًاتقییمنا،فيالأقلیةلحصةخصمأوللسیطرةعلاوةأيالاعتبارفينأخذلم.للشركةالإجمالیةالقیمةمنأعلىسعرًاتحُققّأن

.المعلوماتھذهبشأنإضافیةتحققإجراءاتبأينقوملنأنناإلىالتنویھنود.كتابیًاواكتمالھادقتھاتأكیدممنكونرجوالعمیل،منالمقدمةالمعلوماتإلىاستندناتقییمنا،في–
.مستقبلاً الالتزاماتھذهتحققاحتمالیةمننتحققلمأنناإلىالانتباهنلفتذلك،ومع.التقییمعلىتأثیرھابدراسةقمنافقدالطارئة،بالالتزاماتالمتعلقةالبیاناتإلىاستنادًا–
.وُجدإنالعمیل،دفاترعلىالمحتملتأثیرھاولاالمماثلة،المحاسبیةالمتطلباتأو)IFRS(المالیةالتقاریرلإعدادالدولیةالمعاییرمحددبشكلالاعتبارفيالتقییمينھجنایأخذلا–
.المتوقعةالزمنیةالجداولحدودضمنأوالمقدّرةبالمبالغفعلیًافیھالواردةالعادلةالقیمتحقیقإمكانیةإثباتإلىتقییمنایھدفلا–
.التنفیذفيوالمساعدةالمحددةللأصولالصفقةھیكلأوالمحددةالمعاملاتتحدیدعملنانطاقیتضمنلا–

.النتائجعنالمسؤولیةوحدهیتحملالذيالعمیلعلىفقطمسؤولیتھتقعالتقریرھذاعلىبناءالعمیلیتخذهقرارأيإن–

.نتائجناعلىماديتأثیرلھیكونقدالمعلوماتاكتمالعدمأودقةعدمأنحیثالفورعلىإخطارنایجبتامة،بصورةدقیقغیرأوكاملغیرأعلاهذكرمماأيكانفإذا.العمیلیقدمھاالتيالمعلوماتإلىیستندالتحلیلأننؤكدأننود–
علىبناءً منفصلتعیینبموجبأعمالنالىعالضریبةتأثیراتمراجعةیسرنا.غیرھاأوالكویتفيالضریبیةالتشریعاتفيالمحتملالمستقبليالتغییرتأثیرالاعتبارفيتأخذلاأعمالنافإنالمضافة،القیمةوضریبةالشركاتبضریبةیتعلقفیما–

.الرسمیةتعلیماتكم
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أساس المعلومات 

:التالیةالمعلوماتعلىاعتمدناالتقریر،ھذاإعدادعند
؛2024إلى2020دیسمبر31فيكماكفیكلشركةالمدققةالمالیةالبیانات–
؛2025و2020مارس31فيكمارسامیللشركةالمدققةالمالیةالبیانات–
؛2025مارس31فيكماكفیكلشركةالإدارةحسابات–
والمعدات؛والمنشآتوالممتلكاتالاستثماریةللعقاراتالثالثالطرفتقییمتقاریر–
والعمیل؛معوالمناقشاتالاجتماعات–
.للجمھورمتاحةأخرىمعلومات–

إشعار ھام
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مسرد المصطلحات
نار كویتيیدلیون مKD Mnالنسبة المئویة%

AvgالمتوسطNAVصافي قیمة الأصول

CAGRمعدل النمو السنوي المركبOCIالدخل الشامل الآخر

CAPEXالنفقات الرأسمالیةPATالربح بعد الضریبة

KFICوشركاتھا التابعة) عامة(.ك.م.شركة كفیك للاستثمار شPBTالربح قبل الضریبة

CCM/CoCos مماثلةالاتالشركأسلوبPPEالممتلكات والمنشآت والمعدات

COGSالمباعةةتكلفة البضاعRasameel م.ك.م.ش(شركة رسامیل للاستثمار(

EBITالأرباح قبل الفوائد والضرائبROEالعائد على حقوق الملكیة

EBITDAالأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستھلاك والإطفاءROUحق الانتفاع

EOSBمكافأة نھایة الخدمةValuation Date31 2025مارس

EV الشركةقیمةVWAP مرجح على أساس الحجمالسعر المتوسط

FYالسنة المالیةy-o-yعلى أساس سنوي
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Purpose of Report

نبذة عن مھمة العمل
،).ع.ك.م.ش(للاستثماررسامیلشركةمعللاندماجمبدئياتفاقإلىالتوصلعن).ع.ك.م.ش(للاستثماركفیكشركةأعلنت،2025ینایر29بتاریخ•

.النقدیةالتدفقاتاستقرارتعزیزفيیسُھممماومتنوعة،متوازنةأصولمحفظةمنالاندماجعنالناتجالكیانیستفیدأنالمتوقعمنو.أكبراستثماريكیانتشكیلإلىالاندماجھدفی•

)10-2(المادةوجببمذلك،علىعلاوة.المندمجةلشركاتللأصولایموتقتقریرتتضمناستشارةعلىالحصولالاندماجعملیةفيالداخلةالشركاتعلىیجبالمال،أسواقھیئةلوائحمن)والاستحواذالاندماج(التاسعالكتابفي)1(الملحقمن)3(للبندوفقًا•
.المالأسواقھیئةقبلمنلھمرخّصأصولمُقیمّقبلمنالأصولیموتقتقریرعلىالحصولالاندماجعملیةفيالداخلةالشركاتعلىیجبالمال،أسواقھیئةلوائحمن)والاستحواذالاندماج(التاسعالكتابفي)الاندماج(الثانيالفصلمن

.دماجالانعملیةعنالناتجةشادیةالاسترالأسھمةبادلمونسبةشركةلكلالعادلةالقیمةیحددیمیتقتقریرلتقدیمالھیئة،منمرخصةجھةوھيم،.م.ذاتلاستشارلجيإمبيكيشركةمعرسامیلوشركةكفیكشركةتعاقدتذلك،علىبناءً •

تاریخ التقییم
.2025مارس31ھولتقریرلبالنسبةتقییمالتاریخ



أساس إعداد وأسلوب 
التقییم

02
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أساس الإعداد
ً ذلككانمتى(التقییممدىلتحدیداستخدامھاتمالتيالرئیسیةالمعلومات/الافتراضاتیليفیما منفإنھتقدیمھ،/افتراضھتمعماالمعلومات/الافتراضاتتلكمنأكثرأوواحدةفيمادياختلافوجودثبوتحالةفي.التقریرھذافيالمبینة)ملائما

ً التقریرھذافيالواردةالنتائجتختلفأنالمحتمل .مناسبةغیرالنتائجتلكتجعلأنالمحتملومنمادیا

الإعدادأساس

.التحلیلاتتلكلإجراءلناالمتاحوالوقتلناالمقدمةالمعلوماتومدىطبیعةمنكبیرةبدرجةالتقییمإجراءفيالمعتمدةالتقییممنھجیاتانبثقت—

وماالإدارة،وحساباتالمدققةةالمالیالبیاناتتتضمنبمعلوماتءالعملازودناولكنوالمحددة،المتاحةالثانویةالسوقمعلوماتأساسوعلىاتللشركالنظريالبحثإلىاستنادًاالتقریر،ھذافيالموضحرسامیلوشركةكفیكشركةتقییمإعدادتم—
ذلك؛إلى

معكم؛بناالخاصالتعیینكتابفيبالتفصیلمبینھوكماعلیھالمتفقللنطاقووفقًاالتقریرھذافيلاحقًاالمبینةالمنھجیاتإلىاستناداً التقییمتنفیذتم—

حصصلحیازةیمكنلاة،نظریسوقیةافتراضاتظلوفيذلك،علىعلاوة.للتسویقأعلىوقابلیةأكبر،إداریةوسیطرةأفضل،معلوماتمنعادةً الأغلبیةحیازةبھتتمتعلمانظرًاسعریة،علاوةكبیرةملكیةحصةحیازةتحقققدعام،بوجھ—
.المشترياختلافبوتختلفالشخصيالتقدیرعلىتعتمدعوامللكونھانظرًا،الماثلتقییمناتحلیلفيالأقلیةلحصةخصمأوللسیطرةعلاوةأيالاعتبارفينأخذلم.للشركةالإجمالیةالقیمةمنأعلىسعرًاتحُققّأنالأقلیة

.العمیلقبلمنوشاملةوثابتةمتسقةتكونلاقدإلیناالمقدمةالمعلوماتومدىطبیعةإن—

التحلیل؛ھذالإجراءالمتاحالزمنيالإطارإلىبالإضافةلنا،المقدمةالمعلوماتتوافرومدىطبیعةعلىبناءً المستخدمةالتقییممنھجیاتتحدیدتم—

والتقریر؛ھذافيالواردةبالاستثمارالمتعلقةالمعلوماتلكافةالفعلیةالدقةعنالمسؤولیةتتحملالإدارةإن.ءالعملامنیھاعلالحصولتماتبالشركالخاصة—

فيالمستقبلیةللتغیراتالمحتملثیرالتأالاعتبارفينأخذلمفإنناالكویتیة،الشركاتعلىالجدیدةالضریبةتطبیقكیفیةلفھمالكویتدولةحكومةمنصادرة)مسوداتكانتولوحتى(تشریعاتوجودلعدمونظرًاالشركات،علىللضرائببالنسبة—
تعلیماتكمعلىوبناءً مستقلتعیینابكتبموجبعملناعلىذلكتأثیرتعدیلسیسرنافإنھالكویت،فيالضریبةقوانینعلىالمحتملةالتغیراتبخصوصالكویتدولةحكومةقبلمنموثوقةرسمیةتفاصیلإصدارعند.الكویتفيالضریبةقوانین

.الرسمیة

المعلوماتدرامص

والاستھلاكالموظفینتكالیفوالمباشرةوالتكالیفالخدماتأقساممنوالدخلوالسلفیاتوالسُلفالقروضالحصر،لاالمثالسبیلعلىذلك،ویشملالمعلومات،تلكدقةمننتحققلم.تقییمنالإجراءالعمیلقدمھاالتيالمعلوماتعلىاعتمدنالقد—
.الأخرىالتشغیلومصروفات

.قریرالتھذافيالواردةلنتائجناالرئیسیةالأسسأحدالمعلوماتتلكوتمثللناتقدیمھاتمالتقییمتاریخفيكمااتالشركومطلوباتبموجوداتالمتعلقةالمادیةالمعلوماتكافةأننعلمفإنناالاستفسارات،إلىاستناداَ —

استنتاجناأساس

.التقییمتاریخفيكماوالتزاماتھاالشركاتأصولمنبأيٍّ یتعلقتحققأيبإجراءنقملم.مناسبةتشغیلیةحالةفيستظلالشركاتأصولأنافترضناتقییمنا،إجراءعند—

.2025مارس31فيالتقییمتاریخمعتتزامنلاأوتتزامنقدوالتيمدققة،وغیرمدققةمالیةمعلوماتاستخدمنالقد—
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أسالیب التقییم وأسباب الاختیار
ملاحظات كي بي إم جي منھجیة التقییمأسالیب التقییم

متوسطمقیاسمدیعت.التقلباتتأثیرتقلیلبھدفبالحجمالمرجحالسعرمتوسطأسلوباستخدامیتمممتوسط السعر المرجح على أساس الحج
.محددزمنيإطارفيالتداولحجمإجماليعلىبالحجمالمرجحالسعر

لأسھم،اعلىكافٍ تداولوجودحالفيبالحجمالمرجحالسعرمتوسطأسلوبعلىالاعتمادیمكن
لشركةیوميالالتداولحجممحدودیةرغم.المالیةللأوراقالسوقيللسعرإرشادیًامؤشرًایعُدحیث
.التقییمراضلأغالاعتباربعینأخذهتموقدإرشادیة،سوقیةقیمةیُمثلالناتجالسعرأنإلا ،كفیك

.یمھاتقیفيالأسلوبھذاتطبیقیتملمالسوق،فيمدرجةغیررسامیلشركةلكونونظرًا

علىناءً ب.مشابھةأنشطةفيتعملوالتيالكویتبورصةفيالمدرجةالشركاتمنعددفحصتمأسلوب الشركات المماثلة
التقییمھذاضمنالدفتریةالقیمةإلىالسعرمضاعفباستخدامالنسبيالتقییمأسلوباعتمادتمذلك،

.الحالي

التيةالمماثلالشركاتمنكافٍ عددتوفرحالفيالمماثلةالشركاتأسلوبعلىالاعتمادیمكن
الأساسي،شرطالھذاتستوفيتحلیلناشملھاالتيالمماثلةالشركات.للمقارنةكأساساستخدامھایمكن
.السیاقھذافيمناسبًاالسوقمضاعفاتأسلوبتطبیقیجعلمما

:)ممكناذلككانمتى(التالیةالمنھجیاتبالاعتبارأخذناالشركات،تقییملغرض



| نظرة عامة 
شركة كفیك
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نظرة عامة على شركة كفیك

.2003یولیو 28تم إدراج الشركة في سوق الكویت للأوراق المالیة بتاریخ .2000مارس 27ھي شركة مساھمة كویتیة تأسست بتاریخ .) ع.ك.م.ش(شركة كفیك للاستثمار –
اسعة من المنتجات تشمل محفظة الشركة الاستثماریة مجموعة و.تقدم الشركة مجموعة متنوعة من فرص الاستثمار، وتسعى باستمرار لتوسیع نطاق حلولھا وخدماتھا الاستثماریة–

.والحلول، من بینھا إدارة الأصول وتمویل الشركات

38,531.6 
إجمالي الأصول

2,368.5
صافي الربح 

)أشھر3(

3,549.6
صافي الإیرادات 

)أشھر3(

28,185.0 
إجمالي حقوق 

الملكیة

31ي المؤشرات التشغیلیة الرئیسیة لشركة كفیك كما ف
)بالألف دینار كویتي(2025مارس 

نظرة عامة على شركة كفیك

الخدمات

Home Automation

This segment offers 
products and services like 

lighting and dimming 
control, shutter and blinds 

control, HVAC control, 
audio / video distribution, 

touchscreen and 
smartphone control, 

intrusion alarm and CCTV 
system. 

إدارة الصنادیق

إدارة الاستثمار

إدارة المحافظ الاستثماریة الاستثمار الدولي

الاستثمار البدیل

الاكتتابوكیل 

معاملات سوق رأس المال خدمات استشاریة

معلومات مقدمة من العمیل وتحلیل كي بي إم جي: المصدر 2025مارس 31حسابات الإدارة كما في : المصدر



التحلیل المالي 
شركة –التاریخي 

كفیك
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بیان الدخل

اداتوإیرالوساطة،وعمولاتوالاستشارات،الإدارةأتعابوالتمویل،إیراداتالإیراداتإجماليیشمل
تفعاروقد.الزمیلةالشركاتنتائجمنالشركةحصةإلىبالإضافةالإیجار،وإیراداتالاستثمار،

فيكویتيدینارملیون4.1إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون3.7منالإیراداتإجمالي
الأولالربعخلالكویتيدینارملیون3.5بلغتإیراداتالشركةحققتفیما،2024المالیةالسنة

.2025المالیةالسنةمن)مارس-ینایر(
المعلنالفائدةسعرفوق%2.5بنسبةمتغیرةفائدةیحملالذيالمرابحةبقرضالتمویلتكالیفتتعلق

المالیةالسنةفيكویتيدینارألف462منالتكالیفھذهانخفضتوقد.المركزيالكویتبنكمن
.الاقتراضفيانخفاضمعتماشیًا،2024المالیةالسنةفيكویتيدینارألف367إلى2023

2.8إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون2.6منطفیفبشكلالموظفینتكالیفارتفعت
.%6.8بلغارتفاعنسبةمسجلة،2024المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون

في%31.6منالإیراداتمنالتسویقمصروفاتووالإداریةالعمومیةالمصروفاتنسبةانخفضت
31فيكماكویتيدینارألف330وبلغت،2024المالیةالسنةفي%25.6إلى2023المالیةالسنة

.2025مارس
2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون7.6الملموسةغیرالأصولقیمةانخفاضخسائربلغت،

تابعةشركةوھيم،.ك.م.شالمالیةللوساطةكفیكلشركةالممنوحةالمالیةالوساطةبرخصةوتتعلق
.كفیكشركةل

 ًإلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون)11.2(منالربحصافيارتفعذلك،علىوبناء
مخصصاتوانخفاضالإیراداتزیادةنتیجة،2024المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون)3.2(

الربعخلالكویتيدینارملیون2.4قدرهربحصافيالشركةسجلتكما.المتوقعةالائتمانخسائر
.2025المالیةالسنةمن)مارس-ینایر(الأول

2025مارس31فيكماالإدارةوحسابات2024المالیةللسنةالمدققةالمالیةالبیانات:المصدر

بیان الدخل
الربع الأول 2025الربع الأول 2024السنة المالیة 24السنة المالیة 23ألف دینار كویتي

الإیرادات
                   393               562            2,226             2,027إیرادات التمویل

                   242               250            1,018             1,006أتعاب الإدارة والاستشارات
                2,896               165               658                438عمولات الوساطة

                 (196)               244               278              (316)إیرادات (خسائر) الاستثمار
                     91               103               428                379إیرادات الإیجار

                     24                 33              (876)                (85)إیرادات الشركات الزمیلة
                      3                 13                 40                  15أرباح صرف العملات الأجنبیة

                     96                 45               284                265إیرادات أخرى
                3,550            1,414            4,056             3,731إجمالي الإیرادات

المصروفات
                   (84)              (100)              (367)              (462)تكالیف التمویل

                 (617)              (775)           (2,788)           (2,610)تكالیف الموظفین
                 (330)              (196)           (1,038)           (1,180)المصاریف العمومیة والإداریة ومصاریف التسویق

                     (8)                  (9)                (33)                (40)مصاریف فوائد التزامات الإیجار
                 (102)              (105)              (419)              (438)الاستھلاك والإطفاء

                   -                --           (7,582)خسائر انخفاض قیمة الأصول غیر الملموسة
                   (24)              (138)           (1,051)              (161)مخصص خسائر الائتمان المتوقعة لمستحقات التمویل

                     (3)                (10)           (1,450)           (2,223)مخصص خسائر الائتمان المتوقعة على الأصول الأخرى
                     48                (46)              (156)              (187)استرداد (مخصص) مخصص الالتزامات المتوقعة

              (1,121)           (1,378)           (7,302)          (14,882)إجمالي المصروفات
                2,429                 36           (3,245)          (11,151)الأرباح قبل الضرائب ومكافآت أعضاء مجلس الإدارة

                   (60)                -                -                -ضریبة دعم العمالة الوطنیة
                   -                -                -                (20)مكافآت أعضاء مجلس الإدارة

                2,369                 36           (3,245)          (11,171)الربح/(الخسارة) للفترة
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بیان المركز المالي
1.2إلى2023دیسمبر31فيكویتيدینارملیون1.3منوالمعداتوالمنشآتالممتلكاتقیمةانخفضت

.2025مارس31فيكویتيدینارملیون
المالیةاطةللوسكفیكشركةوھيالتابعة،للشركةالممنوحةالوساطةبرخصةالملموسةغیرالأصولتتعلق

.2025مارس31فيكماكویتيدینارألف252قیمتھابلغتحیثم،.ك.م.ش
ھذاانخفضوقدلین،مستقمقیمینقبلمنالمقدرةالسوقیةللقیمةوفقًاالاستثماریةالعقاراترصیدتسجیلتم

31فيكماكویتيدینارملیون8.7إلى2023دیسمبر31فيكماكویتيدینارملیون8.8منالرصید
.2025مارس

المحدودةلدیونكالھونشركةفي%26.49البالغةالشركةبحصةالزمیلةالشركاتفيالاستثماراتتتعلق،
.العقاريالاستثمارعلىرئیسيبشكلأنشطتھاتركزوالتي

وبلغترة،مسعّ وغیرمسعّرةاستثماراتالخسائرأوالأرباحخلالمنالعادلةبالقیمةالمالیةالأصولتمثل
.2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون2.2قیمتھا

غیرباتفاقیةقیةالمتبالأرصدةترتبطبینماالشركة،إلىبعدملكیتھاتنُقللمعقاراتالأخرىالأصولتشمل
قدرھاإجمالیةعادلةبقیمةعقاراتعلىالاستحواذبھدف،2020عامفيتوقیعھاتمللإلغاءقابلة

.المجموعةأصولبعضمقابلكویتيدینار12,500,000
لالتزاماتاھذهظلتوقدالدائنة،التجاریةوالذممالخدمةنھایةمكافأةرئیسيبشكلالأخرىالمطلوباتتشمل

دینارملیون5.6إلى2023دیسمبر31فيكماكویتيدینارملیون5.4منارتفعتحیثنسبیًا،مستقرة
.2025مارس31فيكماكویتي

بنكمنالمعلنالخصمسعرفوقسنویًا%2.5بنسبةمتغیرةبفائدةومرابحةمحلیةقروضًاالقروضتشمل
دینارملیون6.1منالقروضإجماليانخفضوقد.استثماریةبعقاراتمضمونةوھيالمركزي،الكویت
.2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون4.8إلى2023دیسمبر31فيكماكویتي

 ًإلى2023دیسمبر31فيكماكویتيدینارملیون30.0منالملكیةحقوقإجماليانخفضذلك،علىبناء
.المرحلةالأرباحتراجعنتیجة2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون28.2

2025مارس31فيكماالإدارةوحسابات2024المالیةالسنةإلى2020المالیةللسنةالمدققةالمالیةالبیانات:المصدر

بیان المركز المالي
31 مارس 2025دیسمبر 2024 31دیسمبر 2023 31ألف دینار كویتي

الموجودات
                6,683            5,545             5,248أرصدة البنوك والنقد

                2,167            2,822             4,553الأصول المالیة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
                   120               120                124الأصول المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
                9,178            7,647             7,983مدینو التمویل بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

                1,863            1,998             4,294مدینو التمویل بالتكلفة المطفأة
                7,236            6,374             7,090أصول أخرى

                1,077            1,051             1,900الاستثمارات في الشركات الزمیلة
                8,779            8,777             8,833العقارات الاستثماریة
                1,177            1,267             1,270الممتلكات والمعدات

                   252               252                252الأصول غیر الملموسة
              38,532          35,852           41,547إجمالي الموجودات

المطلوبات
                4,752            4,597             6,083القروض

                5,595            5,498             5,438المطلوبات الأخرى
              10,347          10,095           11,521إجمالي المطلوبات

حقوق الملكیة
              32,249          32,249           32,249رأس المال

                   -                -             2,432الاحتیاطي الإجباري
                     36                 36                750الاحتیاطي الاختیاري

                   -                -           (3,145)أسھم الخزینة
                      2                (48)                267احتیاطي القیمة العادلة

                   102                 94                  77احتیاطي تحویل العملات الأجنبیة
                1,156            1,156             1,156احتیاطي معاملات حقوق الملكیة

              (5,368)           (7,736)           (4,467)الخسائر المتراكمة
              28,178          25,751           29,320حقوق الملكیة العائدة إلى مساھمي الشركة الأم

                      7                   6                705الحصص غیر المسیطرة
              28,185          25,757           30,025إجمالي حقوق الملكیة

              38,532          35,852           41,547إجمالي المطلوبات وحقوق الملكیة



| یم تحلیل التقی
شركة كفیك
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شركة كفیك–ملخص التقییم 

الملخص
.التقییمفيالمعتمدةللممارساتوفقًاوذلكالمماثلة،الشركاتأسلوبوحجمبالالمرجحالسعرمتوسطأسلوب:رئیسیتینمنھجیتینباستخدامكفیكشركةتقییمتم•
.2025مارس31فيكماكویتيدینار0.123و0.117بینكفیكشركةلسھمرشاديستالاالسعريالنطاقیتراوحالتقییم،نتائجعلىبناءً •
.2025مارس31فيكماكویتيدینار0.120عندكفیكلشركةالسھمقیمةمتوسطتقدیرتمعلیھ،وبناءً •

)سھم/فلس دینار كویتي(نطاق التقییم 

كي بي إم جيتحلیل : المصدر

105.4
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شركة كفیك–متوسط   السعر المرجح بالحجم 

.2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون33.9وكویتيدینارملیون30.1بینیتراوحبما كفیكشركةقیمةتقُدّر ،بالحجمالمرجحالسعرمتوسطأسلوبإلىاستنادًا•
.2025مارس31فيكماكویتيدینار0.138وكویتيدینار0.123بینیتراوحبماالسھمسعریقُدّرعلیھ،وبناءً •
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معلومات مقدمة من العمیل وتحلیل كي بي إم جي: المصدر

2025مارس 31كما فيشھرًا الماضیة 36تحلیل الـ 

2025یونیو 18بیانات سعر السھم أعلاه معدلة لتعكس زیادة رأس المال التي حدثت في : ملحوظة

تحلیل التقییم - متوسط   السعر المرجح بالحجم
كما في 27 

المتوسطشھرًا 36شھرًا 24شھرًا 12أشھر 6مارس 2025

            245عدد الأسھم القائمة (ملیون)
    127.2    122.5    123.3             124.9          137.9          207.6سعر شركة كفیك للاستثمار ش.م.ك (عامة) وشركاتھا التابعة (فلس)

      1.00      0.52      0.76               1.45            1.97           0.64متوسط   حجم التداول الیومي (بالملیون)
      31.2      30.1      30.3               30.7            33.9           51.0شركة كفیك للاستثمار ش.م.ك (عامة) وشركاتھا التابعة (ملیون دینار كویتي)



أسلوب
الشركات
المماثلة
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شركة كفیك–الشركات المماثلة أسلوب 
تشابھنھابیمنالعوامل،منمجموعةعلىبناءً لمقارنةلالقابلةالمماثلةالشركاتاختیارتم•

تمكما.ةالصلذاتالمعاییرمنوغیرھاالجغرافي،والموقعالتشغیل،وسوقالأعمال،طبیعة
.التقییمدقةلضمانوذلكةبعدتسالمالقیملتجنبلالعینةحجمتقلیص

القیمةلاشتقاقوذلكالقصوىالقیمةعلى%10بنسبةخصمتطبیقتمالتقییم،نطاقتحدیدل•
.الإرشاديالسعريالنطاقضمنالدنیا

25.9بینراوحیتبماكفیكشركةقیمةتقُدّرالدفتریة،القیمةإلىالسعرمضاعفباستخدام•
.2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون28.8وملیون

كویتيدینار0.117وكویتيدینار0.105بینیتراوحبماكفیكسھمسعریقُدّر،بالتالي•
.2025مارس31فيكما

معلومات مقدمة من العمیل وتحلیل كي بي إم جي: المصدر

تحلیل التقییم - أسلوب مضاعفات السوق

الدولةالشركة المماثلة
القیمة السوقیة 
(ملیون دینار 

كویتي)

نسبة السعر إلى 
القیمة الدفتریة

1.1x            207.0الكویتمجموعة أرزان المالیة للتمویل والاستثمار - ش.م.ك.ع.
0.7x            110.2الكویتشركة التسھیلات التجاریة ش.م.ك.ع.

1.5x            173.3الكویتشركة الاستشارات المالیة الدولیة القابضة - ش.م.ك.ع.
0.7x              69.7الكویتشركة المركز المالي الكویتي - ش.م.ك.ع.

0.8x              96.7الكویتشركة الكویت للاستثمار ش.م.ك.ع.
1.0x            147.6الكویتشركة نور للاستثمار المالي - ش.م.ك.ع.

1.5x              18.3الكویتشركة أصول للاستثمار - ش.م.ك.ع.
0.7x              27.3الكویتبیت الأوراق المالیة ش.م.ك.ع.

الكویتشركة وربة كابیتال القابضة ش.م.ك.ع.
الكویتبیت الاستثمار الخلیجي - ش.م.ك.ع.

1.0xالمتوسط   المرجح
              28.2المقیاس المالي (ملیون د.ك.) - القیمة الدفتریة كما في 31 مارس 2025

              28.8قیمة الأسھم
              28.8القیمة الإرشادیة (ملیون د.ك.) (الحد الأقصى)
              25.9القیمة الإرشادیة (ملیون د.ك.) (الحد الأدنى)

245,489,943عدد الأسھم القائمة  
            117.1قیمة السھم (بالفلس) (الحد الأقصى)
            105.4قیمة السھم (بالفلس) (الحد الأدنى)



نظرة عامة
رسامیلشركة |
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رسامیلشركةنظرة عامة على

ھي شركة كویتیة مقفلة تعمل في مجال الاستثمار والتمویل، وتخضع أیضًا لرقابة بنك الكویت المركزي. م.ك.م.شركة رسامیل للاستثمار ش.
 في المالیة أنشطة التمویل والوساطةمزاولة إدارة صنادیق المؤسسات العامة والخاصة، والتعامل في الأوراق المالیة المحلیة والدولیة، بالإضافة إلى نشاط الشركة في تعمل

.مختلف القطاعات داخل الكویت وخارجھا
 لت ما نسبتھ تعُد إیرادات الإیجار المصدر الأبرز للدخل، حیث شكّ .خدمات الاستشارات، وإیرادات الإیجارالالإدارة، وأتعاب تعتمد مصادر الإیرادات الرئیسیة للشركة على

.من إجمالي الإیرادات في المتوسط خلال السنوات الخمس الماضیة% 63

9,276.3 
إجمالي الأصول

(1,020.1)
صافي الربح 

)شھرًا12(

1,061.1
صافي الإیرادات 

)شھرًا12(

5,792.3 
إجمالي حقوق 

الملكیة

31ي المؤشرات التشغیلیة الرئیسیة لشركة رسامیل كما ف
)بالألف دینار كویتي(2025مارس 

رسامیلشركة نظرة عامة على 

مصادر الإیرادات

Home Automation

This segment offers 
products and services like 

lighting and dimming 
control, shutter and blinds 

control, HVAC control, 
audio / video distribution, 

touchscreen and 
smartphone control, 

intrusion alarm and CCTV 
system. 

الإدارة والاستشاراتأتعاب

الأرباحإیرادات توزیعات

إیرادات الإیجار مبیعات العقاراتإیرادات 

التمویل الإسلاميإیرادات

2025مارس 31البیانات المالیة المدققة كما في : المصدرمعلومات مقدمة من العمیل وتحلیل كي بي إم جي: المصدر



التحلیل المالي 
شركة –التاریخي 

رسامیل
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بیان الدخل
كویتيدینارملیون1.0إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون1.4منالإیراداتإجماليانخفض

%82.5بنسبةتساھمحیثللإیرادات،الرئیسيالمحركالإیجارإیراداتشكّلت.2025المالیةالسنةفي
.2025المالیةالسنةإلى2023المالیةالسنةمنالفترةخلالالإیراداتإجماليمنالمتوسطفي

فيكویتيدینارألف16إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارألف95منالموظفینحوافزانخفضت
.2025المالیةالسنة

نونیة،القاالمصروفاتھلاك،ستالاالإیجار،الموظفین،تكالیف:والإداریةالعمومیةالمصروفاتتشمل
فيكویتيدینارملیون1.7منالمصروفاتھذهانخفضت.وغیرھاالتسویق،مصروفاتو،الاكتتابرسوم
ھلاكستالالانخفاضنتیجة،2025المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون1.5إلى2023المالیةالسنة

.القانونیةوالمصروفات
379إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارألف322منالعقاراتوصیانةإدارةمصروفاتارتفعت

إیراداتمن%35.7نسبتھماالعقاراتإدارةمصروفاتتمثل.2025المالیةالسنةفيكویتيدینارألف
.2025المالیةالسنةإلى2023المالیةالسنةمنالفترةخلالالمتوسطفيالإیجار

دینارألف185إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارألف212منالإسلاميالتمویلتكلفةانخفضت
ميالإسلاالتمویلأرصدةفيتتمثلالتيالقروضانخفاضمعتماشیًا،2025المالیةالسنةفيكویتي
.الدائنة

إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون1.6منطفیفبشكلالخسائرصافيانخفضلذلك،نتیجة
والإداریةالعمومیةالمصروفاتانخفاضبسببوذلك،2025المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون1.0

.المتوقعةالائتمانخسائرومخصص

2025إلى 2024مارس 31البیانات المالیة المدققة للفترة من ): المصادر(المصدر 

بیان الدخل
السنة المالیة 2025السنة المالیة 2024السنة المالیة 2023ألف دینار كویتي

الإیرادات
                 416                352                564أتعاب الإدارة والاستشارات

                (648)                 (90)                134صافي الخسارة/الربح من الاستثمارات
              1,110             1,053                936إیرادات الإیجار

                   26               (119)               (303)التغیر في القیمة العادلة للعقارات الاستثماریة
                   77                  28                  28إیرادات التمویل الإسلامي
                   20                  15                    1إیرادات توزیعات الأرباح

                   11                181   - أرباح بیع العقارات الاستثماریة
                   32                        -   - أرباح بیع الممتلكات والمعدات

                   15                    2                    3إیرادات أخرى
              1,061             1,421             1,364إجمالي الإیرادات

المصروفات
             (1,513)            (1,542)            (1,706)المصروفات العمومیة والإداریة

                  (16)                 (45)                 (95)حوافز الموظفین
                (379)               (362)               (322)مصروفات إدارة وصیانة العقارات
                 100               (630)               (706)مخصص خسائر الائتمان المتوقعة

                  (35)                   (5)                   (5)الدیون المعدومة
                  (53)                 (53)                  30صافي الخسارة/الربح من صرف العملات الأجنبیة

                (185)               (202)               (212)تكلفة التمویل الإسلامي
             (2,081)            (2,838)            (3,017)إجمالي المصروفات

             (1,020)            (1,417)            (1,654)صافي الربح/(الخسارة) للسنة
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بیان المركز المالي
الأرصدةھذهعلىالفعليالعائدمعدلیتراوحو،2024مارس31فيكماالمدینةالإسلاميالتمویلأرصدةسدادتم

.سنویًا%4.5و%4.25بین
وقدردة،المستوالتأمیناتالمقدمة،والدفعاتوالمصروفات،المستحقة،بالإیراداتالأخرىالمدینةالأرصدةتتعلق

السنةفيكویتيدینارآلاف508إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارألف834منالأرصدةتلكانخفضت
.2025المالیة

وصنادیقرة،المسعّ وغیرالمسعّرةالمالیةالأوراق:الخسائرأوالأرباحخلالمنالعادلةبالقیمةالمالیةالأصولتمثل
المملكةفيPBSAلصندوقتعودوھي،%95بنسبةالرئیسيالمكونالاستثمارصنادیقشكّلتحیثالاستثمار،

.المتحدة
صندوقPBSAبشكلمملوكةالمتحدة،المملكةفيطلابیةمساكن4تضممحفظةفياستثمرعقاريصندوقھو

.للأصولكمدیرالشركةوتعملوعملائھا،رسامیلشركةقبلمنمشترك
یرغالمالیةالأوراقفيالشركةاستثماراتالآخرالشاملالدخلخلالمنالعادلةبالقیمةالمالیةالأصولتمثل

فيكماكویتيدینارملیون1.0إلى2023مارس31فيكماكویتيدینارملیون1.2منانخفضتوقدالمسعّرة،
.2025مارس31

ارتفعتوقدة،القیمانخفاضوخسائرالمتراكمالاستھلاكمنھامطروحًابالتكلفةوالمعداتوالمنشآتالممتلكاتتدُرج
للنفقاتنتیجةً 2025المالیةالسنةفيكویتيدینارألف170إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارألف65من

.الرأسمالیة
دینارملیون2.4إلى2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون3.2منالدائنةالإسلاميالتمویلأرصدةانخفضت

سنویًا،%8.25و%7.5بینیتراوحمتوسطتكلفةمعدلالأرصدةھذهوتحمل،2025المالیةالسنةفيكویتي
.أقساطعلىالسدادوتستحق

ة،المستحقالموظفینوإجازاتالموظفین،ومستحقاتالمستحقة،المصروفات:الأخرىالدائنةالأرصدةتشمل
2023المالیةالسنةفيكویتيدینارملیون1.1منانخفضتوقدالمستردة،والتأمیناتمقدمًا،المستلمةوالإیجارات

.2025المالیةالسنةفيكویتيدینارآلاف307إلى
 ًملیون5.8إلى2023مارس31فيكماكویتيدینارملیون8.2منالملكیةحقوقإجماليانخفضلذلك،نتیجة

.المرحلةالأرباحانخفاضبسببوذلك،2025مارس31فيكماكویتيدینار
2025إلى 2024مارس 31البیانات المالیة المدققة للفترة من ): المصادر(المصدر 

بیان المركز المالي
2025مارس 202431مارس 202331مارس 31ألف دینار كویتي

الموجودات
 1,147 893 1,240النقد والنقد المعادل

    -    - 126مدینو التمویل الإسلامي
 508 445 834أرصدة مدینة أخرى

 3,032 3,986 4,050الأصول المالیة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
 1,034 1,190 1,239الأصول المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

 3,262 3,554 5,677العقارات الاستثماریة
 170 83 65الممتلكات والمعدات

 123 5 17حق الانتفاع بالأصول

 9,276 10,156 13,248إجمالي الموجودات
المطلوبات

 2,369 2,315 3,198دائنو التمویل الإسلامي 
 122    - 23التزامات الإیجار

 307 393 1,138أرصدة دائنة أخرى
 687 660 680مخصص مكافأة نھایة الخدمة

 3,484 3,367 5,038إجمالي المطلوبات
حقوق الملكیة

 18,027 18,027 18,027رأس المال
 13 13 13الاحتیاطي الاإجباري

 8 8 8احتیاطي برنامج المكافآت بالأسھم

(755)(790)(797)احتیاطي القیمة العادلة
 62 64 63احتیاطي تحویل العملات الأجنبیة

(11,562)(10,532)(9,104)الخسائر المتراكمة
 5,792 6,789 8,210إجمالي حقوق الملكیة

 9,276 10,156 13,248إجمالي المطلوبات وحقوق الملكیة
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رسامیلشركة –الشركات المماثلة أسلوب
شابھتبینھامنالعوامل،منمجموعةعلىبناءً ةثلامالمالشركاتأسلوباختیارتم•

ذاتالاعتباراتمنوغیرھاالجغرافي،والموقعالتشغیل،وسوقالأعمال،طبیعة
.دقةأكثرتائجنإلىالوصولبھدفالمتطرفة،القیملتجنبالعینةحجمتقلیصتم.الصلة

إلىللوصولالعظمىالقیمةعلى %10بنسبةخصمتطبیقتمالتقییم،نطاقلتحدید•
.الصغرىالقیمة

بینیتراوحمابرسامیلشركةقیمةتقُدّرالدفتریة،القیمةإلىالسعرمضاعفباستخدام•
.2025مارس31فيكماكویتيدینارملیون6.9وكویتيدینارملیون6.2

كویتيدینار0.038وكویتيدینار0.035بینیتراوحبماالسھمقیمةتقُدّرعلیھ،بناءً •
.2025مارس31فيكما

تحلیل شركة كي بي إم جيوS&P Capital IQ: المصدر

یمُثل (ملیون دینار كویتي، 2.2بقیمة PBSAیشمل إجمالي أصول شركة رسامیل أصولاً مالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، والتي تتضمن استثمارًا في صندوق : ملحوظة
رق وفقاً لإدارة رسامیل، ھناك خطة للتخارج من ھذا الاستثمار في المستقبل القریب، مع توقعات بعدم وجود ف.)2025مارس 31من إجمالي القیمة الدفتریة للشركة كما في % 37.7نحو 

.للصندوق بعد خصم الرسوم والمصاریف، وبین القیمة الدفتریة الحالیةھاتحقیقالممكن جوھري بین القیمة 

ما في ذلك على القیمة الإرشادیة لحقوق الملكیة، وذلك لأخذ أي انخفاض محتمل في القیمة الصافیة لأصول رسامیل بعین الاعتبار، ب% 10وصل إلى نطاق التقییم، تم تطبیق خصم بنسبة تلل
.PBSAالاستثمار في صندوقمن ھاتحقیقالممكن القیمة 

.لشركة رسامیل للتعدیلالوارد أعلاه نطاق التقییم الإرشادي یخضع ، فقد ھاتحقیقالممكن والقیمة  PBSAفي حال وجود فرق كبیر بین القیمة الدفتریة للاستثمار في صندوق 

تحلیل التقییم - أسلوب مضاعفات السوق

القیمة السوقیة الدولةالشركة المماثلة
(ملیون دینار كویتي)

نسبة السعر إلى 
القیمة الدفتریة

1.5x             267.2الكویتشركة عقارات الكویت (ش.م.ك.ع.)
1.5x             173.3الكویتشركة الاستشارات المالیة الدولیة القابضة (ش.م.ك.ع.)

1.6x               43.8الكویتشركة الكویت والشرق الأوسط للاستثمار المالي (ش.م.ك.ع.)
0.7x               27.3الكویتبیت الأوراق المالیة (ش.م.ك.ع.)

1.5x               18.3الكویتشركة أصول للاستثمار (ش.م.ك.ع.)
0.9x               13.4الكویتشركة مجموعة أسس القابضة (ش.م.ك.ع.)

0.9x               13.2الكویتشركة مشاعر القابضة (ش.م.ك.ع.)
0.7x                 7.4الكویتشركة الكویت الإمارات القابضة (ش.م.ك.ع.)

1.4xالمتوسط   المرجح
%15.0خصم قابلیة التسویق

1.2xالمتوسط   المعدل
                  5.8المقیاس المالي (ملیون د.ك.) - القیمة الدفتریة كما في 31 مارس 2025

                  6.9القیمة المؤسسیة
                  6.9القیمة الإرشادیة (ملیون د.ك.) (الحد الأقصى)
                  6.2القیمة الإرشادیة (ملیون د.ك.) (الحد الأدنى)

   180,266,800عدد الأسھم القائمة
                38.4قیمة السھم (بالفلس) (الحد الأقصى)
                34.5قیمة السھم (بالفلس) (الحد الأدنى)



سبة ملخص التقییم ون
المبادلة
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نسبة المبادلة–ملخص التقییم 

الملخص
.2025مارس31فيكماكویتيدینار0.120بـالواحدلسھماقیمةمتوسطقدّریُ علیھ،وبناءً .2025مارس31فيكماالواحدللسھمكویتيدینار0.123وكویتيدینار0.117بینكفیكشركةتقییمنطاقیتراوح•
.2025مارس31فيكماكویتيدینار0.036بـالواحدلسھماقیمةمتوسطقدّریُ علیھ،وبناءً .2025مارس31فيكماالواحدللسھمكویتيدینار0.038وكویتيدینار0.035بینرسامیلشركةتقییمنطاقیتراوح•
سھممقابلكفیكشركةأسھممنسھمًا0.3041727201یعادلماأي(.2025مارس31فيكماكفیكشركةأسھممنواحدسھممقابلرسامیلشركةأسھممنسھمًا3.2876058032بـالمبادلةنسبةقدّرتُ سبق،ماعلىوبناءً •

.)رسامیلشركةأسھممنواحد

)فلس-بالدینار الكویتي (نطاق تقییم شركة كفیك 

كي بي إم جيتحلیل : المصدر

105.4

122.5

117.1

137.9

0.0 50.0 100.0 150.0 200.0 250.0 300.0

 Multiples

 Vwap

)فلس-بالدینار الكویتي (نطاق تقییم رسامیل 

كي بي إم جيتحلیل : المصدر

34.5 38.4

0.0 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0

 Multiples

والقیمة PBSAفي حال وجود فرق كبیر بین القیمة الدفتریة للاستثمار في صندوق (31یرجى الرجوع إلى الملاحظة الواردة في الصفحة : ملاحظة
).أعلاه لشركة رسامیل للتعدیلالوارد نطاق التقییم الإرشادي یخضع ، فقد ھاتحقیقالممكن 



34Document Classification: KPMG Confidential©2025 KPMG Advisory W.L.L., a Kuwait limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International 
Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved.

ملخص التقییم

2025مارس 31كما في

شركةسھمقیمةتقُدّرالمنھجیات،ھذهإلىوبالاستناد.المماثلةالشركاتأسلوبوبالحجمالمرجّحالسعرمتوسطأسلوبماوھالمعتمدة،التقییمأسالیبعلىورسـامیلكفیكشركتيلتقییمتحلیلنایعتمد

رسـامیلشركةسھمقیمةتقُدّروبالمثل،.)كویتيدینار0.100البالغةالاسمیةالقیمةإلىاستنادًا(الواحدللسھمكویتيدینار0.020قدرھاإصدارعلاوةعنھینتجمماكویتي،دینار0.120بنحوكفیك

.)كویتيدینار0.100البالغةالاسمیةالقیمةإلىاستنادًا(الواحدللسھمكویتيدینار0.064قدرهخصمعنھینتجمماكویتي،دینار0.036بنحو

إجمالي الأصول (1)تاریخ التقییم كما في 31 مارس 2025
 [دینار كویتي]

إجمالي المطلوبات (2) 
[دینار كویتي]

صافي قیمة الأصول
 (القیمة الدفتریة) (1)-(2)

 [دینار كویتي]

التقییم الإرشادي
 [دینار كویتي]

عدد الأسھم القائمة
 (بالأرقام)

القیمة لكل سھم 
[دینار كویتي]

 0.120                       245,489,943            29,415,564              28,184,964.0           10,346,661              38,531,625             الشركة المدامجة - شركة كفیك
 0.036                       180,266,800            6,570,214                5,792,327                3,483,944.0             9,276,271               الشركة المندمجة - رسامیل
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)1/2(الشركات المماثلة بیانات  – شركة كفیك
البیاناسم الشركة

-مجموعة أرزان المالیة للتمویل والاستثمار 
ع.ك.م.ش

المال استثمارات رأسأعمال ، إلى جانب شركاتھا التابعة، تعمل في مجالات إدارة الثروات، وإدارة الائتمان والأصول، وتحصیل الدیون، و.)ع.ك.م.ش(مجموعة أرزان المالیة للتمویل والاستثمار 
والوساطة، مثل وتقدم الشركة خدمات إدارة الأصول. الائتمان بالتقسیط، والاستثمارات، والوساطة المالیة، والعقارات: وتزاول الشركة أنشطتھا من خلال أربعة قطاعات رئیسیة. المُغامر داخل الكویت

انب خدمات رأس ، ومحافظ الحفظ؛ كما توفر خدمات استشاریة في مجالات العقارات، والأسھم الخاصة، واستثمارات التطویر؛ إلى جالمدارة بناء على تعلیمات العمیل، والمحافظ على المكشوفالتداول 
علاوة على . ل الدیونفة إلى خدمات تحصیضاكما تتیح الشركة حلولاً تمویلیة للشركات الصغیرة والمتوسطة، تشمل رأس المال العامل، وتجدید المخزون، وشراء الأصول الرأسمالیة؛ بالإ. المال المُغامر

ھیلات ؛ وإدارة المشاریع؛ وأنشطة الضیافة؛ وخدمات التسلاتذلك، تقدم الشركة مجموعة متنوعة من الخدمات المالیة، تشمل التمویل، والإدارة، والوساطة؛ وتداول العقارات؛ والتجارة العامة والمقاو
.الائتمانیة؛ وأنشطة الاستثمار؛ والخدمات الاستشاریة المالیة؛ وخدمات الاستشارات؛ وإدارة الصنادیق؛ وخدمات العملات الرقمیة

.ع.ك.م.التجاریة شتسھیلات شركة ال

، وقروض مالیةدیم قروض تشمل خدمات الشركة تق.ع، بالتعاون مع شركاتھا التابعة، تسھیلات ائتمانیة بالتقسیط لتمویل المنتجات الاستھلاكیة داخل الكویت.ك.م.تقُدم شركة التسھیلات التجاریة ش
قروض قصیرة، تقدیم الضمانات، والإلىسیارات، وقروض سكنیة، وقروض تعلیمیة، وقروض بحریة، وقروض للأثاث، وقروض للأجھزة الكھربائیة، وقروض تجاریة، وقروض شخصیة، بالإضافة 

قتصادیة، وتدُیر كما تستثمر الشركة في القطاعات العقاریة، والصناعیة، والزراعیة، وغیرھا من القطاعات الا.ومتوسطة، وطویلة الأجل لتمویل شراء المعدات، والأجھزة المنزلیة، والأراضي، والعقارات
،دمات التحصیلبالإضافة إلى ذلك، تشُارك الشركة في أنشطة شراء وبیع الأوراق المالیة، مثل الأسھم والسندات، والأنشطة العقاریة، وتقدیم خ.القروض، والقروض المجمعة، والمحافظ الاستثماریة

.وشراء وبیع السیارات

-شركة الاستشارات المالیة الدولیة القابضة 
ع.ك.م.ش

أعمالھا مجالات وتشمل. ، إلى جانب شركاتھا التابعة، في مجالات الخزانة، والاستثمارات، والعقارات، بالإضافة إلى أنشطة متنوعة أخرى.)ع.ك.م.ش(تعمل شركة الاستشارات المالیة الدولیة القابضة 
ة لخدمات الإنترنت، وحلولاً كما تقدم الشركة حلولاً متكامل. جیةاتیالتأمین، والطیران، والیخوت، والسفر والسیاحة، وإدارة الثروات والصنادیق، إلى جانب أنشطة المحافظ الاستثماریة والاستثمارات الاستر

وتشمل . ت المدنیة، والھندسةلبنیة التحتیة، والمیاه والطاقة، والمقاولاوامحلیة ودولیة لتبادل البیانات، وخدمات إنھاء المكالمات لشركات النقل الأجنبیة، بالإضافة إلى خدمات المیكانیكا والكھرباء والسباكة،
.خدماتھا أیضًا تسھیلات التمویل الائتماني، وتمویل المستھلكین والرھن العقاري، والاستثمارات، وإدارة الأصول

.ع.ك.م.ش-شركة المركز المالي الكویتي 

ة من خلال ثلاثة وتعمل الشرك. ، إلى جانب شركاتھا التابعة، خدمات إدارة الأصول والخدمات المصرفیة الاستثماریة في الكویت وعلى المستوى العالمي.)ع.ك.م.ش(تقدم شركة المركز المالي الكویتي 
أو تثمار بإدارة مدیر الاسأو بإدارة العمیل تشمل خدمات إدارة الأصول إدارة المحافظ الاستثماریة، سواء كانت .إدارة الأصول، والخدمات المصرفیة الاستثماریة، والأنشطة الأخرى: قطاعات رئیسیة

ممة خصیصًا لجمیع كما تقدم الشركة خدمات إدارة الثروات، بما في ذلك المحافظ المص. )توفیر السیولة(نع السوقااستشاریة، بالإضافة إلى محافظ الأسھم والعقارات والدخل الثابت، وخدمات صالخدمات 
توفر الشركة أیضًا خدمات استشارات أسواق كما . .iMarkaz، ومحافظ الائتمان الخاصة، ومنصة مغامرالاستشارات الاستثماریة، والاستثمار في الأسھم الخاصة ورأس المال العقود فئات الأصول، و

تشاریة تقییم سوق وتشمل خدماتھا الاس. ت والبنیة التحتیةاسارأس المال وعملیات الدمج والاستحواذ، إلى جانب خدمات البحوث الدوریة المتعلقة بالصناعة وأسواق رأس المال والتنظیم والاقتصاد والسی
اد دراسات الجدوى، ودعم فیر الوصول إلى قواعد البیانات، وإعدوتوالصناعة، وتقییم الشركات، وإعداد خطط الأعمال، وتقاریر العلامة البیضاء، وتقییم الأعمال والعنایة الواجبة، ودعم كبار التنفیذیین، 

ر المشاریع ارات، وتطویلعقبالإضافة إلى ذلك، تقدم الشركة خدمات عقاریة تشمل إدارة الصنادیق، وإدارة المحافظ الاستثماریة المصممة خصیصًا، والإدارة الكاملة ل.معلومات أعضاء مجلس الإدارة
روض الشخصیة والتجاریة القیم كما تشارك في تمویل عملیات الاستیراد والتصدیر، وتقدیم خدمات الوساطة، والتعامل في أسواق العملات الأجنبیة والمعادن الثمینة، وتقد. العقاریة، والخدمات الاستشاریة

لاكتتاب وخدمات والخدمیة وغیرھا، فضلاً عن خدمات وكلاء اعیةوالاستھلاكیة، وتمویل رھن محافظ الاستثمار والأوراق المالیة، والوساطة المالیة، والاستثمار في القطاعات الصناعیة والعقاریة والزرا
.أمین الحفظ
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)2/2(الشركات المماثلة بیانات  – شركة كفیك
البیاناسم الشركة

.ع.ك.م.للاستثمار شیةشركة الكویتال

الشرق الأوسط منطقة، إلى جانب شركاتھا التابعة، مجموعة متنوعة من المنتجات والخدمات الاستثماریة والمالیة في الكویت، ودول مجلس التعاون الخلیجي، و.)ع.ك.م.ش(تقُدّم شركة الكویت للاستثمار 
.عملیات الأخرىإدارة الأصول، والاستثمارات المباشرة وتمویل الشركات، والخزانة، وال: وتعمل الشركة من خلال أربعة قطاعات رئیسیة. وشمال أفریقیا، وأوروبا، والولایات المتحدة الأمریكیة، وآسیا

كما تقُدّم خدمات إدارة . الاكتتابات العامة الأولیة، بالإضافة إلى إدارة الصنادیق المحلیة والإقلیمیة والدولیةمتابعة تشمل خدمات الشركة إدارة المحافظ الاستثماریة، بما في ذلك المحافظ المُخصّصة، و
تثماریة للأفراد ق التي تضم مجموعة من المنتجات الاسادیالأصول المحلیة والإقلیمیة لفئات الأصول المختلفة، بما في ذلك الأسھم وسندات الدخل الثابت للمؤسسات والأفراد، إلى جانب إدارة الصن

".  KIC Trade"الإلكتروني عبر منصتھا اولوتشمل خدمات الاستثمار المباشر إدارة ومتابعة محفظة متنوعة من الاستثمارات المباشرة متوسطة وطویلة الأجل، بالإضافة إلى خدمات التد.والشركات
ارك الشركة أیضًا في وتش. قراض، والعقارات، وأنشطة التأجیروالإكما تقُدّم الشركة خدمات الخزانة التي تشمل تداول العملات الأجنبیة، وأنشطة سوق المال، إلى جانب إدارة الاستثمارات الاستراتیجیة، 

.الأنشطة البحریة والطبیة وخدمات الوساطة

ع.ك.م.ش-شركة نور للاستثمار المالي 

وتعمل الشركة من . لي، إلى جانب شركاتھا التابعة، مجموعة من الخدمات الاستثماریة والمالیة في الكویت ودول مجلس التعاون الخلیجي وعلى المستوى الدو.)ع.ك.م.ش(تقُدّم شركة نور للاستثمار المالي 
اریة للاكتتابات العامة تشمل خدمات الشركة تقدیم صنادیق الاستثمار المشترك، والخدمات الاستش.الاستثمارات، والعقارات، وخدمات تكنولوجیا المعلومات، وعملیات الفنادق: خلال أربعة قطاعات رئیسیة

استشارات مالیة كما تقدم. اء، وانخفاض قیمة الشھرةلشروالخاصة، وخدمات إدارة الثروات، بالإضافة إلى الاستشارات القائمة على المعاملات، مثل تقییم الأعمال، وتقییم المحافظ، وتخصیص سعر ا
قطاعین العام ، والتحول إلى القطاع الخاص، وصفقات شراء الإدارة، والشراكات بین الالمالیةالسیطرةعدیل وتالأعمال، ذجانموضع استراتیجیة تشمل عملیات الدمج والاستحواذ، وإعادة الھیكلة، و

ص العقاریة، بالإضافة م العامة والخاصة، والفرسھوتوفر الشركة أیضًا خدمات مصرفیة واستشارات استثماریة، وحلول المحافظ الاستثماریة، وتستثمر في الأسھم المحلیة والدولیة، وأسواق الأ.والخاص
كما تمتلك . خرىالألأطراف لإلى جانب ذلك، تدیر الشركة فندق مطار عمّان الدولي، وھو فندق من فئة الأربع نجوم، وتقدّم خدمات الضیافة وإدارة أعمال الضیافة .إلى الأسھم المدرجة والمنتجات المالیة

وفي مجال .العقاراتإضافة إلى تطویر وتأجیر وتشغیلة، وتدیر العقارات السكنیة والتجاریة، وتوفّر خدمات الصیانة للمجمعات السكنیة والتجاریة، ومراكز الترفیھ، والفنادق، والمرافق السیاحی
وأنظمة إدارة المحتوى  ،)(Kioskوأجھزة الخدمة الذاتیة  ،ERPوأنظمة  ،)(Cloudوالحلول السحابیة  ،Oracleالتكنولوجیا، تقدّم الشركة حلول وخدمات تكنولوجیا المعلومات، بما في ذلك حلول 

.یبتدروالأرشفة، إلى جانب تطویر البرمجیات وتكاملھا، وتوفیر خدمات التوظیف، والمواد الاستھلاكیة للطابعات والناسخات، وخدمات الصیانة وال) CMS/DMS(والوثائق 

ع.ك.م.ش-شركة أصول للاستثمار 

ة قطاعات تعمل الشركة من خلال ثلاث. ھي شركة متخصصة في إدارة الأصول، تمارس أنشطة التمویل والاستثمار في الكویت ودول مجلس التعاون الخلیجي.) ع.ك.م.ش(شركة أصول للاستثمار 
راق المالیة ء وبیع الأوتستثمر الشركة في القطاعات العقاریة والصناعیة والزراعیة والاقتصادیة، وتعمل كمدیر للمحافظ الاستثماریة، بالإضافة إلى شرا.التمویل، والاستثمار، والعقارات: رئیسیة

وحقوق الملكیة الأدبیة كما تمتلك حقوق الملكیة الصناعیة، وبراءات الاختراع، والعلامات التجاریة والصناعیة، والتصمیمات التجاریة،. والسندات، والتعامل في أسواق الصرف الأجنبي والمعادن الثمینة
لثروات، والصنادیق ة اإلى جانب ذلك، تستثمر الشركة في أدوات التمویل الإسلامي مثل المرابحة، والودائع، والقروض لدى المؤسسات المالیة، وتقدّم خدمات إدار.والفكریة المتعلقة بالبرامج والمؤلفات

.الاستثماریة، ومحافظ العملاء، بالإضافة إلى إدارة العقارات

.ع.ك.م.شركة بیت الاوراق المالیة ش
دارة الأصول إدارة الاستثمارات الخاصة، وإ: وتعمل الشركة عبر ثلاثة قطاعات رئیسیة. إدارة محافظ الاستثمارفي من خلال شركاتھا التابعة، أعمالھا ، .)ع.ك.م.ش(شركة بیت الأوراق المالیة تزاول 

ریة على إدارة شاتیختص قطاع إدارة الاستثمارات الخاصة باستثمار الأموال في الأوراق المالیة والعقارات، بینما یركّز قطاع إدارة الأصول والخدمات الاس.والخدمات الاستشاریة، والأنشطة التجاریة
.، وإدارة صنادیق الاستثمار المحلیة والدولیة، وبرامج الاستثمار الجماعي، بالإضافة إلى تقدیم الخدمات الاستشاریةسواء بإدارة العمیل وبإدارة مدیر المحفظةالمحافظ الاستثماریة 
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)1/2(ة ثلامالشركة المبیانات-رسامیل شركة 
البیاناسم الشركة

.ع.م.ششركة الرمز للاستثمار والتطویر 
الإضافة إلى مؤسسة مالیة تعمل في مجالات إدارة الأصول، وتمویل الشركات، والوساطة، والإقراض، وتقدیم ھوامش الأوراق المالیة، ب.) ع.م.ش(تعُد شركة الرمز للاستثمار والتطویر 

یة وصناعیة كما تستثمر الشركة وتدیر مشاریع تجار. خدمات صانع السوق وتوفیر السیولة، وإدارة الاكتتابات العامة، وخدمات البحوث المالیة في دولة الإمارات العربیة المتحدة
.وزراعیة، إلى جانب نشاطھا في تجارة العقارات

شركة یقین كابیتال

الأبحاث المالیة في الأصول، والوساطة، وارةشركة یقین كابیتال ھي بنك استثماري یقدم خدمات متكاملة في مجالات الخدمات المصرفیة الاستثماریة، والاستثمار في الأسھم الخاصة، وإد
ركة مجموعة من تشمل خدمات الش.الوساطة، والخدمات المصرفیة الاستثماریة، وإدارة الأصول، والاستثمارات: تعمل الشركة من خلال أربعة قطاعات رئیسیة. المملكة العربیة السعودیة

تركة وإدارة المحافظ، ، بالإضافة إلى خدمات أمین الحفظ للصنادیق الاستثماریة المشاتالترتیبخدمات حلول الوساطة والتداول، والخدمات الاستشاریة، وإدارة الاكتتابات العامة الأولیة، و
.كما تزاول الشركة أنشطة إدارة وتأسیس الصنادیق الاستثماریة المشتركة والمحافظ، إلى جانب أنشطة الاستثمار المختلفة. والوساطة في الأسھم الدولیة

ع.ع.م.ششركة الاستثمارات المالیة العالمیة القابضة 

ة من خلال قطاعین وتعمل الشرك. خدمات الوساطة والاستشارات الاستثماریة في سلطنة عُمان والإمارات العربیة المتحدة.) ع.ع.م.ش(تقدّم شركة الاستثمارات المالیة العالمیة القابضة 
.الوساطة والاستثمارات، وخدمات التعلیم والتدریب: رئیسیین

ج وتصنیع وبیع الغازات كما تقوم بتصنیع وبیع منتجات الألمنیوم، وإنتا. والتمویلتشمل أنشطة الشركة الاستثمار في الأوراق المالیة والعقارات، والخدمات اللوجستیة، وخدمات التأجیر
.الصناعیة، بالإضافة إلى تقدیم خدمات إصلاح وصیانة المركبات

)ق.ع.م.ش(شركة دلالة للوساطة والاستثمار القابضة 
ة الأسھم، وساط: وتعمل الشركة عبر ثلاثة قطاعات رئیسیة. ، من خلال شركاتھا التابعة، أنشطة الوساطة في قطر)ق.ع.م.ش(تمُارس شركة دلالة للوساطة والاستثمار القابضة 

.  العقاريء القطاعتعمل الشركة كوسیط أسھم وتقدّم خدمات مالیة في بورصة قطر، بالإضافة إلى تقدیم خدمات إدارة العقارات والتسویق والمبیعات لعملا.والعقارات، والأنشطة الأخرى
.كما تشارك الشركة في أنشطة الاستثمار المختلفة

الوساطة، : یةوتعمل الشركة عبر ثلاثة قطاعات رئیس. ، من خلال شركاتھا التابعة، في الأسھم والسندات، وتقدّم خدمات الوساطة في قطر)ق.ع.م.ش(تستثمر شركة إنماء القابضة )ق.ع.م.ش(شركة إنماء القابضة 
.تقدّم الشركة خدمات الوساطة المالیة لعملائھا، بالإضافة إلى خدمات إدارة وتسویق وبیع العقارات.والعقارات، والأنشطة الأخرى

وفّر مجموعة من الخدمات كما ت. ، من خلال شركاتھا التابعة، خدمات الاستثمار والخدمات المصرفیة الاستثماریة في الأردن)القابضة(ةالإسلامیاتتقُدّم شركة السنابل الدولیة للاستثمار)ةالقابض(ةالإسلامیاتشركة السنابل الدولیة للاستثمار
.ویقع مقرھا الرئیسي في عمّان، الأردن2006تأسست الشركة عام . المالیة المتنوعة، بما في ذلك الاستثمارات المباشرة للشركات والخدمات الاستشاریة المالیة

مجموعة المحفظة الوطنیة للأوراق المالیة
ورصة وتعمل الشركة كوسیط مالي في ب. تعمل مجموعة المحفظة الوطنیة للأوراق المالیة، من خلال شركاتھا التابعة، في مجالات سوق الأسھم وإدارة الأصول والوساطة في الأردن

ي تغطیة الإصدارات ركات الناشئة، وتشارك فالشعمّان، وتقوم بشراء وبیع الأوراق المالیة في الأسواق الإقلیمیة والدولیة، وتمتلك محفظة متنوعة من الأوراق المالیة، كما تستثمر في 
.الجدیدة من الأسھم، وتقدّم خدمات الاستشارات المالیة للاستثمار في الأوراق المالیة

شركة سبائك للاستثمار 

لكة العربیة خدمات الاستثمار المصرفي وإدارة الاستثمارات للأفراد والشركات والمؤسسات في الأردن، والإمارات العربیة المتحدة، والمم.) ع.م.ش(تقدّم شركة سبائك للاستثمار 
لیمیة والدولیة، تشمل الأوراق المالیة المحلیة والإقبإدارة مدیر المحفظة محافظ استثماریة ، عملائھالصالح ،تدیر الشركة. السعودیة، وقطر، وفلسطین، والولایات المتحدة الأمریكیة

الإنصاف، وطرح ن الرأي المالي بشأكما تقدّم الشركة الدعم في مجالات متعددة، تشمل إعادة ھیكلة الشركات، والتقییمات و.المدارة وفقا لتعلیمات العمیلبالإضافة إلى محافظ الحفظ 
نتائج الشركات، وتقدّم بالإضافة إلى ذلك، توفّر الشركة خدمات بحثیة تغطي سوق الأسھم في بورصة عمّان، وتراقب وتحلل. العام، وعملیات الدمج والاستحواذ، والطرح الخاصالاكتتاب 

.إلى جانب ذلك، تستثمر الشركة في الأوراق المالیة والعقارات، وتقدّم خدمات الوساطة.الاستشارات المالیة في التحلیلین الفني والأساسي للعملاء
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)2/2(ة ثلامالشركة المبیانات-رسامیل شركة 
البیاناسم الشركة

المالیة، ول، الإقراض بالھامش، وتداول الأوراقلأصشركة البلاد للأوراق المالیة والاستثمار ھي شركة وساطة مالیة مقرھا الأردن، تقدم مجموعة من الخدمات تشمل الوساطة المالیة، إدارة اشركة البلاد للأوراق المالیة والاستثمار
.، ویقع مقرھا الرئیسي في عمّان، الأردن2006تأسست الشركة في عام . بالإضافة إلى خدمات البحوث والدراسات

.ع.ك.م.ش-شركة المركز المالي الكویتي 
عمل الشركة من وت. ، إلى جانب شركاتھا التابعة، خدمات إدارة الأصول والخدمات المصرفیة الاستثماریة في الكویت وعلى المستوى العالمي.)ع.ك.م.ش(تقدم شركة المركز المالي الكویتي 

أو عمیل بإدارة التشمل خدمات إدارة الأصول إدارة المحافظ الاستثماریة، سواء كانت .إدارة الأصول، والخدمات المصرفیة الاستثماریة، والأنشطة الأخرى: خلال ثلاثة قطاعات رئیسیة
.  )توفیر السیولة(نع السوقااستشاریة، بالإضافة إلى محافظ الأسھم والعقارات والدخل الثابت، وخدمات صالخدمات أو بإدارة مدیر الاستثمار 

.ع.ك.م.للاستثمار شیةشركة الكویتال

لخلیجي، ومنطقة، إلى جانب شركاتھا التابعة، مجموعة متنوعة من المنتجات والخدمات الاستثماریة والمالیة في الكویت، ودول مجلس التعاون ا.)ع.ك.م.ش(تقُدّم شركة الكویت للاستثمار 
یل الشركات، إدارة الأصول، والاستثمارات المباشرة وتمو: وتعمل الشركة من خلال أربعة قطاعات رئیسیة. الشرق الأوسط وشمال أفریقیا، وأوروبا، والولایات المتحدة الأمریكیة، وآسیا

الصنادیق المحلیة الاكتتابات العامة الأولیة، بالإضافة إلى إدارةمتابعة تشمل خدمات الشركة إدارة المحافظ الاستثماریة، بما في ذلك المحافظ المُخصّصة، و.والخزانة، والعملیات الأخرى
انب إدارة الصنادیق التي إلى جاد،كما تقُدّم خدمات إدارة الأصول المحلیة والإقلیمیة لفئات الأصول المختلفة، بما في ذلك الأسھم وسندات الدخل الثابت للمؤسسات والأفر. والإقلیمیة والدولیة

ل، بالإضافة إلى وتشمل خدمات الاستثمار المباشر إدارة ومتابعة محفظة متنوعة من الاستثمارات المباشرة متوسطة وطویلة الأج.تضم مجموعة من المنتجات الاستثماریة للأفراد والشركات
".KIC Trade"خدمات التداول الإلكتروني عبر منصتھا 

ع.ك.م.ش-شركة نور للاستثمار المالي 

.  مستوى الدولي، إلى جانب شركاتھا التابعة، مجموعة من الخدمات الاستثماریة والمالیة في الكویت ودول مجلس التعاون الخلیجي وعلى ال.)ع.ك.م.ش(تقُدّم شركة نور للاستثمار المالي 
ار المشترك، تشمل خدمات الشركة تقدیم صنادیق الاستثم. الاستثمارات، والعقارات، وخدمات تكنولوجیا المعلومات، وعملیات الفنادق: وتعمل الشركة من خلال أربعة قطاعات رئیسیة

یص سعر الشراء، عمال، وتقییم المحافظ، وتخصالأوالخدمات الاستشاریة للاكتتابات العامة والخاصة، وخدمات إدارة الثروات، بالإضافة إلى الاستشارات القائمة على المعاملات، مثل تقییم
لى القطاع الخاص، تحول إوالكما تقدم استشارات مالیة استراتیجیة تشمل عملیات الدمج والاستحواذ، وإعادة الھیكلة، ووضع نماذج الأعمال، وتعدیل السیطرة المالیة، . وانخفاض قیمة الشھرة

ر في الأسھم المحلیة وتوفر الشركة أیضًا خدمات مصرفیة واستشارات استثماریة، وحلول المحافظ الاستثماریة، وتستثم. وصفقات شراء الإدارة، والشراكات بین القطاعین العام والخاص
.والدولیة، وأسواق الأسھم العامة والخاصة، والفرص العقاریة، بالإضافة إلى الأسھم المدرجة والمنتجات المالیة

ع.ك.م.ش-شركة أصول للاستثمار 

خلال ثلاثة تعمل الشركة من. ھي شركة متخصصة في إدارة الأصول، تمارس أنشطة التمویل والاستثمار في الكویت ودول مجلس التعاون الخلیجي.) ع.ك.م.ش(شركة أصول للاستثمار 
الإضافة إلى شراء وبیع تستثمر الشركة في القطاعات العقاریة والصناعیة والزراعیة والاقتصادیة، وتعمل كمدیر للمحافظ الاستثماریة، ب.التمویل، والاستثمار، والعقارات: قطاعات رئیسیة

ة، والتصمیمات كما تمتلك حقوق الملكیة الصناعیة، وبراءات الاختراع، والعلامات التجاریة والصناعی. الأوراق المالیة والسندات، والتعامل في أسواق الصرف الأجنبي والمعادن الثمینة
وض لدى المؤسسات إلى جانب ذلك، تستثمر الشركة في أدوات التمویل الإسلامي مثل المرابحة، والودائع، والقر.التجاریة، وحقوق الملكیة الأدبیة والفكریة المتعلقة بالبرامج والمؤلفات

.المالیة، وتقدّم خدمات إدارة الثروات، والصنادیق الاستثماریة، ومحافظ العملاء، بالإضافة إلى إدارة العقارات
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